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* En 1992 nuestro
país podría llegara
producir 2,5 millones
de toneladas del
metal rojo,
produciendo un efecto
positivo en la balanza
de pagos. ~J V

* La bonanza
compensará una 3
caída anticipada de
los precios del cobre
en el mercado
internacional. 

*Por CARLO RO IGE QUI

ROZ, Jefe de¡ Departamenlo de Es-
tudios de SONAMI y PERRY BALI,
Agregadoio de la Embaja-
da de Estados Unidos en Chile.EL COBRE Y SU IMPACTO

EN

LA ECONOMIA
CHILENA
¡a producción cuprifera de Chile DELCO significarian que la produc-

alcanzó un nivel récard de ción total cuprifera de Chile podría

1.452.000 tons, métricas en 1988 alcanzar en 1992 hasta 2,504.000

(REFTEL A) Según la corporación tons. Considerando la posibilidad

estatal chilena del cobre (CODEL- que algunos de los proyectos meno-

CO), la producción estimada y una res ex-CODELCO no llegarian a

lista creciente de proyectos ex-CO- completarse ya a principios de 1992,
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TABLA 1
PRODUCCION DE COBRE DE CODELCO

PROYECCION 1989-1992
(En miles de tons. métricas) o_

1989 1990 1991 1992

CHUQUICAMATA 620 720 770 790

EL SALVADOR 100 100 100 100 1
ANDINA 130 120 120 120

EL TENIENTE 350 350 360 370 :...

TOTAL CODELCO 1200 1290 1350 1380

FUENTE: Cálculos estimativos de la Embajada de Estados Unidos. -<

una estimación más realista serio del 1990 Esta situación más favorable
orden de 2.000.000 a 2200 000 tons de la Balanza de Pagos servirá pora

aumentar la capacidad de Chile en
Jo que al servicio de su deudo exter-
ra se refiere. La combiación de una ¡
mayor produccion y los menores .
costos de producción ejercerán taro-

El crecimiento de la producción bién un papel importante en la man-
total de cobre de Chile reforzará su tención de los ingresos del Gobierno
posición como el productor de cobre durante un periodo en que se estima
mas grande del mundo. No obstan bajarian los precios del cobre. Fíial-
te, algunos econormistas de la Opo- mente, un inc emento de la produc- n
sición han expresado su preocupa- ción del cobre e¡ercerío una influen-
cien respecto o que un aumento nu co minima respecto rl empleo total Rueda de moldeo de
cho más rápido de la producción ex- en atención al impacto intensivo del cátodos de
CODELCO podría disminui, capital en los proyectos mineros cobre. Fundic,on
cualquier capacidad futura a corto Hernn Videlo Lia
plazo del Gobierno para intervenir Copiapó
en el mercado internacional. A pesa, Proyecciones
de esta preocupación se estima que La producción actual de la Em
la producción de CODEICO, consi presa Nacional de Míreria (ENAMI),
derada como un porcentaje de la En conformidad a cálculos ústi- la Comprian Minera Disputada de
producción total mundial permane- mtilvos internos de CODELCO, la Las Candes de EXXON, lo Empresa
cerio esencialmente la misma y los Comparia incrementario la produc- Minera de Mantos Blancos de Anglo
Gobiernos futuros continuarian ca- ción de 1 092000 tons en 1988 a Amercan, lo Sociedird Minera Pu-
pacitados para controlar las nuevas 1.380.000 tors en 1992 Tabla Una dahuel y lo Comnpanci Minera El hi
inversiones y ventas, Una preocupa Mientras que la proyección oficial dio de Band Internaticna se estimo
ción mucho más importante diria re- de CODELCO paro 1989 ha sido re- que s,er aumentado, en lo que res
loción con la capacidad de cual- visada reducindola paro 1989 a pect a lo pr aduc(ión ex-CODE[-
quier futuro Gobierno para mante- 1 250,000 tons . no se esuma que la CO, de 360.000 tas, métricas en
ner la calidad de la Dirección de producción efectivo exceda los 1989 a 485.000 toas. métricas en
CODELCO y de su personal técnica 1 200.000 tons Deinoras en lo pues- 1992 (Fobia Dos) Ella supone mre-
para asegurar la producción futura. ta en eleucion de nuevos pr oyectos nertar lo produ<ción de ENAMI, la

El incremento de la producción en 1988 posiblemente postergoicn exporisión exitosa de la Mina Los
cuprifera de Chile ejercerá también el an en que CODECO logre una Bronces de la Cornponía Minera
un impacto positivo sobre la futura producción tope de 1991 a 1992 las Disputada de Las Condes a 205.000
balanza de pagos compensando leyes dec,ecientes del mirle,al eer- fons anucies, la expons01 de la
una coida anticipada de los precios ceán un efe(to neguativo sobr e la producc,o¡i del Complejo Mantos
del cobre en el mercado internacio produccion total de CODELCO a Blancos de la Emp,esa Mmero de
nol a principios de la década de partir de 1992 Mantos Blancas a 100000 tons



anuales y un incremento de la pro-
ducción de los minas Lo Aguirre y La
Cascado de la Sociedad Minera Pu-
dahuel.

Con referencia a la Producción y

ex-Codelco planificado, el gran pro-
yecto de Flotación de Sulfuros "LA
ESCONDIDA", propiedad de BRO-
KEN HILL PROPIETARY (BHP) ubica-
da en la Segunda Región, se estimo
que será completado a mediados de S
1991 y su producción se calcula que
será a lo menos 320.000 tons, anua-
les en 1992. PHELPS DODGE tam-
bién está proyectando desarrollar el
Proyecto de Flotación de Sulfuros Lo
Candelaria en la Tercera Región con
una producción estimado de 90.000
tons. anuales.

En desarrollo _

Fuera de estos grandes proyectos ano durante los primeros años del elecer un impacto significativo so
hay también una serie de proyectos proyecto debido a la temprana ex- bre lo producción futura. Los Sindr-
menores en desarrollo. Estos undu- plotación de minerales de mayor ley cotos de CODELCO también se cree
yen las reservas de COMINCO y el excediéndose así los cálculos esti que presionarán poro oblener rna
proyecto de lixiviacion de sulfidos y motivos aduales de producción de yares concesiones despues de la
óxidos Quebrada Blanca de ENAMI la Comporita que ascienden a elección de diciembre de 1989 des-
en la Primera Región (44000). El 320 000 tons La lista anterior tam- pués de 15 anos de contoles riguro-
Proyecto de flotación de sulfuros Pe- poco incluye el Proyecto de Floto sos ejercidos por el Gobierno Militar
lambres de Anaconda South Amer ción de Sulfuros Collahuasi de lo en las actividades laborales. En coso
ca y Midland Bank, el Proyecto de mino Falconbridge en la Primera Re- que las demandas de los Sindicatos
ixiviación bateriana Cerro Coloro gion, cuya producción en conformi- no fuesen satisfechas, aun una hu-¡
do de Rio Algon en la Primera Re- dad a los resultados de los actuales go por 30 dios de CODELCO podrio
gión (40.000 tons), el Proyecto de esfuerzos de exploración, podria ii- reducir la produccion anual de CO
Flotación de Súlfidos Cerro Zaldivar ciarse ya en 1992, La lista anterior DELCO en unas 100000 tons
de la Sociedad Minera Pudahuel en no compreende el cobre producido Por otra porte los bajos precios
la Segundo Región (40.000 lons.>, el como sub-producto en uno serie de del cobre y los modificaciones en la
Proyecto de [ixiviacion de Oxidas proyectos de oro y plata que se han politica chilena de inversiones ex-
Manto Verde de la Empresa Minero propuesto. tranjeras podrian elercet uno o-
de Mrantos Blancos en la Segunda fluincia inesperado con respecto a
R 4ion , el Proyecto de lixiviación la cancejocin o retardo de proye(-
,e Oxidas LINCE de Anacondo Los peligros tos ioinoirtarios ex CODUICO. Al
South America y Midland Bank en la qunos destacados analistas del (o-

Segunda Región (20.000 tons),el Pro- bre (incluyendo Brook Huít) están
yecto de Lixiviación de Oxidas Iván Agreg..índo la producción pro- pronosticando que los precios del
/EI Zar deRayrock YellowKnifeRe- peciodo de CODEI CO a lo produc cobro descenderianóo65 entavos la
sources en la Segundo Región ción ex-CODELCO actual y planifi- libra hacia fines de 1990 Sernejarte
(15 000 tons ) y el Proyecto de Lixi- cada, la producción total de cobre situa ión podi ia tanbién delerminar
viacion de Oxidas LIPESED de Toca de Chile ascenderin a 2504 000 la cancelación o retardo de algunos
pilla en la Segundo Región (10 000 lons No obstante, un calculo de los proye.tos muás raginolesa L
tons), Si todos estos proyectos er- estimativo más realisla sera Oposición paisiico ha propuesto,
pezaran a producir a fines de 1991, del orden de 2000 000 o 2200 000 igualmente, que e¡ otorgamiento de
la produccion podria ascender a tons. Existen informaciones sobre conesiones mineras a inversionislas
unas 639000 tons adicionales al unc bojo inesperada de lo ley media extranjeros sea modificaro coro
año del ininerl en la Dfivsión de Chu- bIndose la práctico vigente de otor-
La lista arriba indicado de nuevos quiairnata y lo posibilidad de un de gar concesiones en base a una reno
proyectos no considera la posibili rrumbre de la inclinación occidental vacion virtulinente ilimitada por el

dad de que Lo Escondido producirá de lo mino o talo abierto de Chuqu otorgamierto de concesiones duran
350.000 tons métricas de cobre al comala r stas desarrollos podrian te un periodo de tiernipo fijo, Depen



F en /ríIr
Fu",Y,c,o'n Hernon
Videla Lira.

dos rio pertenecientes a CODELCO las nuevas inversiones mediante la
y a que estén, en consecuencia, más aprobación de nuevos proyectos su-
expuestas a un agotamiento de sus jeta al Comité de Inversiones Extran-
reservas y disminución de las leyes ¡eras como también sobre futuras
del mineral, es de presumir que di- ventas a raiz de la aprobación de
cho porcentaje baje a menos de un los contratos cupreros por la Comi-

,1 j50 por ciento a mediados o fines de sión Chilena del Cobre (COCHIL-
la década de 1990. CO) Mientras que el control guber-

A pesar de esta preocupación, se nativo representa un problema de
y, estimo que la producción de CO- importancia menor, una preocupa-Á DELCO considerada como un por- ción bastante más impactante con-

centaje de la producción total mun- sistiria en la capacidad de cualquier
Sdial continuará siendo esencialmen- Gobierno futuro para mantener la

t te la mismia. En 1988, la producción calidad de la Directiva de CODEL-
ascendente a 1 092000 tons de CO- CO y de su personal técnico, a fin de

r DELCO representaba el 15.9 por asegurar que CODELCO cumpla
/ ciento de una producción mundial con sus crecientes metas de produc-

// ¡ /estinicida en un total de 6.870.000 oón
j ¡ ¡.. ¾ tons. En 1992, la producción progio-

madca de CODELCO correspondien-
te a 1 , 380.000 ons., equivaldra aun El impado

nC i ,) p, O:ad eje nimpi ipl; 16 par ciento de la producción mrun
<rlo eic (ene:i fimbien (n elec dial que según lo proyectado seio

10 o c0n respeci o algunos de 3 600000 ioas En consecuencia, El crecimiento de la producción
rhecor ex (ODLCO un aumento de lo producción ex chilena del cobre ejercerá igualmen

CODELCO no debería producir una te un impacto positivo en la situación
influencia significativa en cualquier de la balanza de pagos compensan-

El futufro futura parficipación del Gobierno do el descenso anticipado en los
dentro del mercado internacional precios internacionales del cobre
Los Gobiernos futuros estarán tam- Ante una posible baja en los precios
bien capacitados paro continuar internacionales del cobre de un tér-

L. creciio ilo piodurción ejerciendo un control indirecto sobre mino medio del precio anual ascen-
)[ it de iie r eforzarr5 su

pu'' ,ion moíntnido durinte ligo TABLA 2
iu m ioo el niyor productor TAL D
mundial de corbiu N obstante, o[- PRODUCCION ACTUAL DE COBRE

-tis m de !a pdciónian EX CODELCO
Px i)iO e > o emí upciiorn anie et PROYECCION 1989-1992

iv ilíííto ne o s m Ci cpido de la (En railes de tons. métricas)
odu r t ELC() to que

ifi,innu...¡a (uniquierl futurol curnuci 1989 1992
0("j goFio,,¡ir tol pC(i , nterv¿'lir MEDIANA Y PEQUEÑA MINERIA
en el m i -r inbi rimirioil En
1/3, 1<, re' iateenie 1(1onat¡zcí- DISPUTADA 120 205

da iidisí<aupicro ctCtol pi o as,i0
615t10 ions nuetri,cis de cobre, o ENAMI 112 120

' el 23 5 por cinto de lo piodu&- MANFOS BLANCOS 78 100

. i 1<i bid d co1n,u de Chile En
S(DEO pi dulo sólo un PUDAHUEL 14 21

/ C 2 por (i,nro de mu prodicción lo aL>HOS 4 4
1 de ¡ ori i eu y y, o / ii iendo q ur -

todos los pi, yeítos ex CODICO CO-PRODUCTORES
¡ir ) í¡L Cm rsio 01.Cdw, íriem sU pro E
ro icn seguin ies expectativa,, este EL INDIO 32 35

po¡¡emite se odu(Iira o in 55,1 por TOTAL PRODUCCION ACTUAL EX-CODELCO 360 485
¡ IrO ýí¡ 19 T2 en reC io n o que los

iiiro ala anigas de CODEL O sno FUENTE: Compañía minera privada, COCHILCO, SONAMI yriu n1o nioms unfiguos que la m]ok

li¡n l is ínasi'ntes o proyectu cálculos estimriativos de la Embajada de Estados Unidos.
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Instalaciones de
molienda en *E

Minera ojos de¡
Salado. Copicpóa

dente o US Dólares 1.18 por libra en en condiciones más favorables tos y de captol), CODELCO aporfo

1988 a alrededor de USS 0.80/0.60 Lo mayor tendencia hacia una un valor estimado en 1,877 do,íes

por libra a principios de la década tecnologia moderna, la mineria a de los ingresos netos del GALwrno

de 1990, un aumento de 1.452.000 tajo abierto y la lixiviacion acumula- en 1988. Considerando una pocluc

toneladas métricas en 1988 a las es- fiva inherentes a la mayoría de estos ción estimarla en 1 380 000 tons

perados 2.000.000a 2.200.000 tons. nuevos proyectos, servirán también poro 1992, un precio anticipado del

en 1992 ejercerá un importante pa- para disminuir los costos medios de cobio de 80 dólares la libru y un

pel en la mantención del ingreso a producción en Chile, Los nuevos costo de producción de .36 dolores

Chile de divisas extranjeras. Ello, a proyectos de CODELCO permitirán (excluyendo cost,s indirectos y de

su vez, posibilitará a Chile para con- reducir, según lo informado, sus cos- ccpitall, CODELCO podria ciun u

tinuar con su nivel actual de impar- tos medios de producción en un 10 ministrar un volar estimdo de 1 338

taciones y de rápido crecimiento por ciento, de .40 dólares la libro en millones de dólares de los ingresos

económico. La creciente producción 1988 (excluyendo costos indirectos y netos del Gobierno en 1992. Los cre

no correspondiente a CODELCO de capital) a los estimados .36 dóla- cientes ingresos por concepto de in

también canalizará un menor por- res la libra en 1992. En forma simi puestos de un(¡ cantidíd de pioduc-

centaje de los ingresos del cobre al lar, el proyecto La Escondido de lores ex-CODFI CO en (en (en

Fondo de estabilización Tesoreria- BHP, según lo que se prevé, debiera base u uno toso de impuoesto fijo o

/Cobre del Gobierno inyectando un tener un costo de producción inferior las coraocion.s do 49 5 poi ciento

mayor porcentaje de los ingresos a a .40 dólares la libra en 1992 (exclu- y uno únicoi opcin pci r 4 ilverfir le

la economia doméstica con el im- yendo también los costos de capitol), toso de inipricsto ucíucl de 325 por

pacto correspondiente sobre el Estas reducciones fomentarán la po ciento po rlimuí he d losf), i,tos

aporte interno de dinero. Al mismo sición competitiva de Chile, lo que icyoie,), seivíc p(Do cýýr iur

tiempo, una creciente producción podria ser crucial durante periodos más lo b ha dr los rsjresos

ex-CODELCO hará necesaria una futuros en que imperarán precios Finilnerere, 'i (teciente poro-

mayor repatriación de las ganancias más bajos del cobre ducción de, Ibie elercerd ur impoc

para los propietarios extranjeros. La combinación de unao produc -o wrIni en e1 10pI1o total o Ia17

Este mejoramiento de la situación ción aumentada, asociada a meno- de la in,nesid 'ca'ts t !sta (i, k,

de la Balanza de Pagos fomentará res costos de producción desermpe proyectos I,rneos No obstunte, el

la capacidad de Chile en el servicio ñará también un rol de importancia irpocto sobTe ,suldos y okír

de su deuda externa. Se baria ello ya en la mantención de los ingresos gu- será signílfrtivo en viurt de loce

sea mediante el uso del Fondo de bernamentales durante un periodo cine scavz, gslorko,,inreir

Estabilización del Cobre para cubrir en que se anticipan cotizociones de- ros de irios y lrabalodowes espe

brechas en la Balanza de Pagos des- crecientes de los precios del cobre (cializados E,kt tendencia ya esta

de el momento actual y cuando se En base a una producción de ruy en evidirlco y sen' ificorí

produzca el incremento esperado de 1092.000 tons, en 1988, un precio medida que' odo nuevo proyecto

la producción cuprifera en medio del cobre de 1.18 dólares lo auJrint elr compotericicn lo quea

1991/1992 o a través de la renego- libra y un costo de producción de .40 los serviciosde un lirnitodomrdo

ciación de la deuda actual de Chile dólares (excluyendo costos indirec- de trabajadores so rsficr

- 11~ L E MlIr


