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PHESHl~~NCIA DB 1.A EJ.QUBCICA 
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Nacional 

EL CREDI'rO EX'I' l~Rl'lO COMO F'UENTE DE F'INANCIAMIENTO 

DEL BF:C~.'OR PRIVADO 

Este trabajo corresponde a una serie de ihvestigaciones que e~ 

ta realizando j_a, División de Programación Financiera con el 

fin de dar luz sobre el proceso de financiamiento de la inve~ 

si6n real 1 el papel que le cabe al Sector P6blico, tanto di 

recta ccr.n indü~ectm,1ente, y al Sector Privado. El conoci 

miento del camr ;, re c:, l de acción del Sector Público en este as 

pecto permitirá tener una visi5n m~s clara sobre la gama de 

instrumentos con que el Estado podría influir en el proceso de 

inversión~ 

El Sector Privado ofrece grandes dificultades de análisis des 

de el punto Ge vista financiero, debido a ~a falta de inform~ 

ción estadística. El monto de su inversión y sus fuentes al­

ternativas de financiamiento son variables que para Chile no 

se han cuantificado satisfactoriamente. No obstante, se sabe 

que el Sector Privado financia su inversión real en una medi­

da importante con cr~ditos que le son otorgados por el Sector 

Pfiblico (1). Otra parte del financiamiento del Sectcr Priva­

do tiene como fuente al crédito externo que será justamente lo 

(1) Ver ODEPLAN "Recursos Financieros asignados por el Sec 
tor Pub.lico al ~G,m,or Privado con fipes de Inversión". 



que se tratar& de cuantificar en este trabajoº En cierta me­

dida el cr&dito externo que viene a financiar al Sector Priva 

do, se obtiene con garantía del Sector Público~ lo que signi­

fica que existe otra área de influencia del Estado en las 

orientaciones de la inversión privada, además de las ya seña­

ladas anteriormente,. 

Dado los objetivos señalados anteriorme~te, se trabajará con 

cifrns que corresponden al "crédito utilizado" en cada uno de 

los afias, ya ~ue es el que se traduce principalmente en forma 

ción'de capital,. 

II., DET,"'."t~JTACION DEL CAMPO DEL CREDITO AL SECTOR PRIVADO 

El crédito externo que financia al Sectór P:•ivado se puede 

clasificar en dos' grandes grupos.. El primero corresponde a 

aquel que es obtenido con garantía del Sector Público (1) y el 

segu::J.do a aquel que es contratado directamente por el Sector 

Privadoº 

Los créditos obtenidos con garantía del Sector Público están 

sujetos 16gicamente al consentimiento estatal y al control de 

la utilización que haga el beneficiario. 

(1) Esta garantía que otorga el Estado corresponde en gene -
1·•é-1.l a ca:_:tció11 con características propias, q1.te Se asen1e­
jan a las cauciones personales (fianza, aval, solidari -
dad pasiva)~ En otras palabras la g~rantía del Estado se 
ha concedido de un modo general, comprometiendo la res -
ponsabilidad financiera del Fisco,, pero sin afectar ren­
tas o bienes específicos de _su patrimonio. Pero en caso 
de no pago si afecta al Presupuesto Fiscal y el patrimo­
nio, ya que el Fisco debe hacerse cargo de la deudao 
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Los crédltos contratados directament e por el Sector Privado , 

en general, no estln sujetos a ningún tipo de orientaci6n o 

control cunlítativo por parte del Estado, el. control sería sf 

lo cuantitativo y ejercido por el Banco Central, este es el c~ 

so de los Arts. 14, 15 y 16 del Decreto 1272. Se exceptúan de 

esta generalización aquellos créditos que entra_n de acuerdo al 

Decreto 258, el cual estipula que éstos deben dirigirse a ac­

tividades consideradas de interés nacional por el Presidente 

de la Repúblicaº Esta función ha sido delegada a CORFO donde 

funciona el Comité de Inversiones Extranjeras. 

La tendencia en los Últimos años ha sido la de aumentar lapa!_ 

ticipación de los créditos otorgados con garantía del Estado 

dentro del total de créditos contratados por el Sector Priva­

do. Ello se debe principalmente a la polític'l de las Instit~ 

cione~ Crediticias Internacionales que exigen cada vez más la 

garani:i'.a del S.ector Público para conceder créditosº Esto si.e; 

nific~, por otra parte un beneficio indirecto, ya que permite 

al Gobierno orientar la contratación de los créditos de acueK 

do a su política. 

CUJI_DRO NQ 1 

COMPOSICION PORCENTUAL DE LA UTILIZACION 

DE CREDITOS EXTERNOS POR EL SECTOR PRIVADO 

. ..-~- ·~,o, -~~:- ~ 

1965 1966 1967 1968 
...-~~ .... 

Utilización total 
% Con garantía del Sector Público 
% Directos 

100 
16 
84 

100 
26 

1 74 

FUENTE: División Comercio Exterior. ODEPLAN 

100 100 
31 59 
69 L~1 
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III. FU:SNTES DE CRE12JTO EXTEBNO DEL SECTOR PRIVADO 

Las fuentes de crédito externo las constituyen las instituci2 

nes crediticias multinncionnles (internacionales y regionale~, 

las instituciones crediticias de gobiernos, algunos bancospri 

vados y los proveedoresº Los créditos que otorg~n las institu 

ciones credi tj.cias, ya sea internacionales, regionales o de g_2 

biernos, esttn sujetos a una serie de modalidades diferentes. 

Esto ha sido analizado en un trab~jo realizado por el Departa­

mento de Créditos Externos de CORFO (1) en el cua1 se estudian 

las principales instituciones con las cuales Chile tiene vincu 

lacioncsº 

A partir del Cuadro NQ 2 se observa que para el caso de los oré 

ditas otorsados con garantía del Sector P6blico, las institu -

cienes crediticias internacionales constituyen la principalfueE 

te de créditos durante el período estudiadoº Entre estas ins­

tituciones el BID fue la más importante en los años 1965 y 1966 

y en el bienio siguiente el EXIMBANK (Cuadro NQ 3). El resto 

de las fuentes de crédito externo con garantía estatal partici 

pan en forma bastante mn~ irregular dentro del total de crédi­

tos utilizados por el Sector Privado en los años del estudio. 

(1) CORFO. "Financiamiento Externo". 
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CUADRO NQ 2 

UTILIZACION DE CREDITOS EXTERNOS POR EL 

SECTOR PRIVADO SEGUN FUENTES 

(Millones de Eº de e/año) (:i) 

f:..... '-··· ~ 'f9b6 1967 ·,,' - - ··-~i9b1 
~-------------,_, ___ "E_º ___ % __ •_-__ E_b _____ 91_o -----~º ___ 'fi_o, ___ Eº ___ · r_%_o_"""" 

Io Co12-__E2_r~ntía del Sect2.:;_ 
Público 
1. Org. Internacionales 
2. Gobi ernos 
3o Bancos Privados 
4~ Proveedores Varios 

II. Deuda Priva.da Directa 
1. Org. I~rnaciontles 
2. Bancos Privados 

,,• 3. Proveedores Varios 

· III.TOTALES 

i 1~ Or3~ Internacionales 
. 2. Gobi ernos 

4o Proveedores Varios 

TOTAL: 

18o5 
19508 

70o3 
29.5 
96.1 

88.4 

29.5 
111+.6 

23205 

8~o 
84.2 
30o2 
12o7 
41.3 

38,,0 

12.,7 
49.3 

100.0 

83.2 
41.6 
8.7 

32.9 
24103 

6.3 
5.5 

22905 

47.,9 
8.7 
5.5 

26204 
32405 

25.6 107.2 
12.8 44o5 
2.7 28.,0 

34,.7 
10 .1 

74.4 242.7 
1.9 28.0 
1.6 

70.7 214.7 

14.,8 
2.7 
106 

80o9 
100a0 

72.5 
28.,0 
34o7 

214.7 

349.9 

30.6 
12.7 
B.o 
9.9 

20.7 
8 .. o 
9.9 

61.4 
100,,0 

50906 
282.,8 
63.5 
24.9 

138.3 
350.7 
54.2 

296.5 

,337.0 
63.5 
24.9 

L~34.8 
86003 

59.2 
32.9 
7.4 
2.9 

16.1 

40.8 
6.3 

34.5 

39.2 
7.,4 
2.9 

50.5 
100,,0 l 

3,, Bancos PrivadQs 

------------------------------------------
FUENTE -- ODEPLAN. División Comercio Exterior. 

Tipo de cambio utilizado: (Dpto. Cuentas Sociales) 
1965: 1 US$ = ~ 3.237 
1966: 1 US$ = ~ 3.956 
~967: 1 US$ = ~ 5~096 
1968: 1 uss = ~ 6,23 \J1 

' 
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CUADRO NQ 3 

UTILIZACION DE CREDITOS POR EL SECTOR PRIVADO 

SEGUN FUENTES Y SU CRECIMIENTO EN EL PERIODO 1965 - 1968 

(Millones US$) 

----
1965 1966 1967 1968 

fon garantía del s. Público 11 .. 3 21.0 21.,0 81.8 
5 .. 6 807 45.4 1., Org .. Internacionales 10Q5 

i) BID 3.4 6.8 2.6 9. 4 
ií) EXIMBANK o.6 1.3 4.2 24 . 4 
fr;) BIRF 1.6 2.,1 0.9 
iv) AID 0.3 1.0 2.6 
v) Adela ... o.8 

2. Gobiernos 2Q2 12.3 10.2 
i) Alenania (KFW) 2.2 3.5 8.3 
ii) Canadá - -
fil) Francia - 1e0 
iv) España. 1.0 
v) Japón 

3o Bancos (USA) 6.8 4.o 

4 .. Proveedores varios 5.7 8.3 22.2 
Deuda Privada Directa 60.,5 61.0 47.6 56.3 ·-~ 1.6 8.7 'Í. Crg., Internacionales 21o7 5.5 

i) BID 9.1 1.6 2.5 .. ) 
J.1., EXIHBANK 11o9 2.5 8.7 
:i:::ú CFI 0.7 
iv) Adela 0.,5 

2., Bancos (USA) 9 .. 1 1~4 -
3. Proveedores varios 29.7 58.,0 42.1 47.6 
TOTAL : 71.8 82.0 68.6 138.1 

- 6 -

-Tasas de crecimiento% 
66/65 67/'t:6-68/67 

8600 º·º 289 .. 5 
87.,5 - 17.1 421.8 

100.0 - 61~8 261.5 
116.7 223.1 481.0 
31.3 - 57o1 

233.3 160.0 

459.1 - 17.,1 
59.1 137.1 - - -

- - 41.2 
45.6 - -
0.,8 - 22.,0 18 .. 3 

92~6 143.8 58.,2 
- 82a4 56.3 - 248.o 

-
- 8406 

95.3 27.4 13.1 
14.,2 - 16c3 101.,3 
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Para los créditos contratados directamente por el Sector Priv~ 

do, se observa que "prcveedores varios" constituye la fuente 

m~s importante, proveyendo la casi totalidad de esta modili -

dad de créditos. Los organismos internaci onales tienen esca­

sa participación en los ~ltimos afios, de lo que se puede des­

prender que estos organismos otorgan créditos cada vez mfscon 

un respaldo o aval del gobierno. También se observ6 comofuen 

te de financiamiento a la banca privada norteamericana conuna 

participación relativamente i mportante el año 1965, menor en 

1966 y sin participación en el bienio 1967-1968. 

Como conclusión del somero an6.lisis del Cuadro NQ 2 se puede 

decir que las fuentes de financiamiento de los créditos exter 

nos participan en forma muy vnriable, sin observarse una ten­

dencia que permita estnblecer relaciones suficientemente con­

cretas. 

IVº ROL DEL CREDITO EXTERNO EN EL FINANCIA!H ENTO DE LA INV:SR­

SION GEOGRAFICA BRUTA 

Las cifras que se dispone sobre créditos externos utilizados 

por el sector privado incluyen diferentes destinos: consumo, 

formación de capital y gastos de operación. 

Siguiendo en la línea del estudio del financiamiento de la in 

versión privada, debería tomarse del total de créditos sólo 

aquella parte que esta destinada efectivamente a financiarfor 

mación de capital. Pero 1 este afinamiento en las cifras re -

presentaría innumerables dificultades~ Además debe destacar­

se que según apreciaciones de personas vinculadas a estos pr2 

blemas, la mayoría de los créditos externos estarían orienta-
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dos a la adquisici6n de □aquinaria y equipo en el resto del 

mundo y a f:.í.nancio.r proyectos de infraestructu.ra, por lo tan­

t-o , eJ. error que se comete al considerar que la totalidad de 

los crédito,s externos estú.n fin~nciando formación de capital. 

sería pequeñoº 

En el cuadro siguiente se destaca la participación del finan­

ciamiento externo dentro de la inversión estimada, realizada 

por el Sector Privado (1). 

(1) La inversión privada se calculó como diferencia entre la 
inversión total y la inversión pública. 



LOS CREDITOS EXTERNOS EN EL F 

(Millones de Eº de e/año) 

,- Privada 
IGB en I,. Pública Invcrsion % Cred.ext. 

Años Financ.por 
capo fijo Directa Total Financopor Resto(1) I.Priv. 

el S.,Publ. créd. ext. 

1965 2.859 1. 1+41 1.418 187 233 998 16.4 

1966 3.793 2.085 1.708 298 325 1.085 19.0 

1967 4.761 2.415 2.346 589 350 1.407 14.9 

4968 6.686 30765 2.921 1.050 861 1.010 29.5 

FUENTE : lnversión Geográfica Bruta en capital fijo. Cuentas Nacionales de Chile 1960-1968 ODEPLAN. 

Inversión P~blica Directa e Indirecta. 
·Sión Programación Financiera. 

·? tiliz3.ción de créditos externos por el 

Información recogida y elaborada por 0DEPLA~. Divi -
Sector Privado. División Comercio Exterior 0DEPLAN. 

V\') h ,~1.u:ye la inversión del Sector Privado financiada con el ahorro del sector y con otras fue_u 
t~~ p~ivadas nacionales, más los aportes de capital extranjero . 
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Se observa que el crédito externo juega un papel i~portante en 

el financiamiento de la inversión realizada por el Sector Pr! 

vado, especialmente en relaci6n a las posibilidades de impor­

tar maquinarias y equipos que no se producen en el país. 

Para el período estudiado se dá una tendencia creciente que 

va de un 16,4 % en 1965 a un 29,5 % en 1968, excepto el año 

1967 en que esta proporci6n fue la más ba ja del cuatrienio. 

v. DESTINO DEL CREDITQ....POR SEf.2-:<2E_ES ECONOMICOS 

Se han diferenciado quince sectores de destino para el crédi­

to externo, tal como se observa en el Cuadro NQ 5. De éste 

se desprende que la industria es el sector que capta la mayor 

proporción de crédito externo. Es interesante ademts destn -

car el rápido crecimiento de la proporción de crédito capta -

dos por el Sector Miner ía que vá de 4,7 % en 1965 a 38,9 % en 

1968. Este aumento en la participación de Minería, se debe a 

los convenios de l Cobre , representa ndo estos créditos losapo~ 

tes que hacen l a s c ompañías extranjeras. El resto de los se~ 

tares captan créditos externos en proporciones variables y r~ . 

lativamente poco significa tivas, salvo el sect or transporte 

que en 1966 absorbió el 41 % del total de crédito utilizado en 

ese año. 



CUADRO NQ 5 
UTILIZACION TOTAL DE CREDITOS EXTERNOS EN EL 

sector de destino 

1o Agricultura 

2o Minería del Cobre 

3o Minería del hierro y otros 

Total Minería 

4-11 Ind. (Alimentos, bebidas, tabaco, 
vest., text. y cuero) 

5. Ind. (ma deras, muebles, papel, im 
prentas e ind. div.) 

6c Ind.(Prod. de minerales no met.) 

7e Ind ~ (Metálicas básicas) 

80 Indo (Caucho, químicas, derivados 
del petróleo y carbón) 

9o Ind. (Mecánicas y metalúrgicas) 

Total Industria 

100 Construcción 

11a Electricidad, gas, agua 

12. Propiedad de Vivienda 

130 Transporte, almac. y comunic. 

14. Educación y Salud 

15. Comercio y Servicios varios 

TOTAL: 

SECTOR PRIVADO POR SECTORES DE DESTINO -------·-
(Millones de Eº de e/año y porcentajes ) 

56.,1 

3.3 
1.6 

154.6 

3 .. 4 

34.8 

% 1966 

15.6 

13.3 
133 .. 0 

0.9 

132.7 
2.3 
3.,9 

324.5 

10.0 

40.9 
0.7 
1.2 

100.0 

FUE~ITE : ODEPLAN División de Comercio Exterior. 

38&4 
45.1 
17.1 
62.2 

13.3 

35.7 
214.7 

10.1 

o.6 

15o3 

3.8 
10~2 

61.3 

2o9 

0.2 

6.o 
o.8 

1.000e0 

1968 

24.3 
298.4 

36.0 
334.4 

98.0 

41.1 
400.0 

11.3 
52.7 

17.4 
6.o 

14.4 
860 • .5 

11.It 

4.8 

46.5 

1.3 
6.1 
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VI. EL CREDITO EXTERNO Y EL FINANCIAMIENTO DE LA INVERSION 
--..-:-... ....-.---.-..--,__,._,_...-...-« --· . • .. ,.,,,.,,. .. ..J._11 ~ tt --~ 

PC'R S:F:CTOR8S DE D}--;STINQ 

En er,te punto se trata de medir el o.porte que los créditos e2S 

ternos utilizados por el sector privado (los cuales se est& 

suponiendo que se traducen en formación de capital) hacen a 

la formación bruta de capital para los sectores económicos 

que se oeñalan Gn el Cuadro NQ 60 

Ello se basa en una estimación reaiizada de la inver~ión por 

sectores de destino para el período 1962-1966 (1) y en la in 

formación sobre crédito externo utilizado, también por secta 

res. 

A partir del Cuadro NQ 6 se observa que el crédito externo 

juega un papel muy importante en el financiamiento de la in,­

versión del sector industrial en los dos años analizados 

(52,8 % en 1965 y 31,2 % en 1966). Le sigue en importancia, 

el sector transporte, pnra el cual se obtuvo la relación só­

lo para el año 1965 ya que para 1966 existe una. inconsisten 

cia en las cifras que no permiten el cálculo. También para 

el Sector Minería, el crédito externo presenta eierta impor­

tancia como fuente de financiamiento de su formación de cap_i 

tal; en 1965 este contribuía con un 8,6 % y en 1966 con 

14,1 %. 

(1) ODEPLAN. División de Programaci6n Financiera. "Inver -
sión Geográfica Bruta en Capital Fijo ' por sectores de des 
tino. Período 1962-196611 • 



CUADRO NO 6-a --
CONTRIBUCION DE LOS CREDITOS EXTERNOS A LA FORMACION BRUTA DE 

CAPITAL DEL SECTOR PRIV1;.Do POR SEC'rORES DE DESTINO 

1 9 6 5 

(Millones de Eºs de e/año) 

r -~-=:i:o:c·=-===-:r:,4,,.'"'""======-s~===s==:m==-=----. ~ •:;;: s:: :::z:;;;;;¡ ~= = :· ==~:=;;,~ ·=~1 _9:...:.l.'€.b ~e;= 233=~~---~- s™-;., -· --··---

-t ~ E C T O R E S 

l A ,,...,.1· cul tu.,,....,. .r-•o- - .• ~ 

Minería 

l Industria 
· Construcción y Propiedad de 

Vi-v-ienda 
Electricidad, gas y ~gua 
Comercio y.Servicios 
Transporte, Almacenaje y Co 
mt:.nicaciones 

TO'rAL : 

I.G.B. 

48·4,,4 
185.4 
472.4 

54o ~2 
25403 
461~.6 

457.7 

I.P·l.bl. 
Directa Total 

104.8 37906 
56 .,6 128.,8 

179.4 29300 

35800 182.,2 
245.,4 8,;9 
158,3 306 .. 3 

338.1 119.,6 

1.440.,6 

I., Sector_,~r1_vado 
Financ.por Financ.con Resto (1) el S.,P~bl. crédo ext., 

90ct0 10o9 278,7 
15.5 11.1 10202 
2802 154.6 110.2 

152.3 3.4 26e5 
2.3 3408 

11 .. 4 1.4 29305 

1.6 16.3 101.7 

2.85809 1.,418r3 301 .:; 232.5 884.5 

Lm--~-----=.,._ _ ___ ----~-------------------~~--------------_,J 
FUK:NTE ;-nve:-si_s'1. B!·uta en C~.tal,J'_i_i.2, Secto.:'.'i a l º "Inversió::i. Geográfica Bruta en Cnpi tal Fijo 

por Sectores de Destino, Período 1962-196611 • Documento de la División de Programación 
Financiera de ODEPLAN, M·arzo de 19681,) 

Inv~zn- Púb:l,;i,s:a P..i,_~cta e IElS!i~ .. ~-:E.~P'~-.. ,.Q~pi tal Fij_.2: Información recogida y elabo­
raaa po~ ODEPLANo Divisi6n de Programac ión Financiera. 

Utilización de Créditos Externos por el Sector Pri~. División de Comercio Exterior. 
o'óEPLAI~-----•--=-- - - , · 

(1) Incluye la inversión del Sector Privado financiada con el ahorro del Sector y con otras 
fuentes p~ivadas nacionales, más los aportes de capital extranjero. 



CUADRO NQ 6-b 

CONTRIBUCION DE LOS CREDITOS EXTERNOS A LA FORMACION BRUTA DE 

CAPITAL DEL SECTOR PRIVADO POR SECTORES DE DESTINO 

r 
s E C T 

Agricultura 
Minería 
Industria 

o R E s 

!
Construcción y Propi~ 
dad de Vivienda 
Elect~ gas y agua 
Comercio y Servicios 
Transporte, Al~acena-
je y Comunicaciones 

TOTAL~ 

I.GoBo 

588.5 
259~7 
704.4 

1 9 6 6 

(Millones de Eªs dé e/año) 

I.Públ. 
Directa 

119.0 
57,_9 

277.8 

540.5 
33407 
248.8 

506.,5 

Total 

469.5 
20108 
426.6 

202.7 
70.9 

47701 

1 9-6 o 
I. s~ctor Privado F'inanc º p :)r F_i_n_a-¡1_c_.,_c_o_n _____ _ 

Resto(1) el S.Públ. crédo ext. 

120.5 
28.2 
39.6 

160.6 
1.9 

24.6 

37707 

23.1 
28.4 

133.0 

0.9 

6.2 

41.,2 
69.,0 

446.3 

- 14 -

Relación cred. 
ext./Io Pri v • 
1965 1966 

o.4 

FUENTS 1r.versió.rr Bruta en Capi ta_'.1 F\j,,.q_,§ectorialo "Inversión Geográfica Bruta en Capital Fijo 
por Secto1·es de Destino, Periodo 19b2-19b6" º Dcc,1mento de la División de Programación 
Financiera de ODEPLAN, Marzo de 1968. 
Inve_E_~~!!_.PÚblica D~~ect~ e Ind~_sta par~ Ca~i~~l Fijo: Informaci~n recogida y elabo­
rada por CDEPLAN. Division de Programación Financiera. 

Q.t,il5zación de Créditos Externos por el Sector Privadoº División de Comercio Exterior. 
ODEPLAN,, 

(1) Incluye la inversión del Sector Privado financiada con el ahorro del Sector y con otras 
fuentes privadas nacionales, más los ·aportes de capital extranjero. 
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Notas sobre eJ. Cuadro NQ 6 =-~--~ ............ ---:.:.:.. _ ............ ~ , .. ~~ 

DE.:be hu.,;e:r.sc notar que ,,s te cua dro se confeccionó sólo para te 

ner c i e1~ t o 01~clen de ma i;n:l tud fr onte al problema y por lo tan­

t o no debe t or,mr s e como c ifr a s de finitivas., 

La s cifra s que pres entan mayor duda son l a s que correspondena 

l a inversión geográfic a bruta en capital fijo por sectores de 

destino ya que l a metodología usada es en muchos casos indi -

rectaº De todos modos es la Única estimación que existe para 

estas cifras. 

De lo dicho ant eriormente se explican ciertas inconsistencias 

que aparec en en ·el Cuadro NQ 6. 

1a En el año 1965, para el sector "electric idad, gas, agua y 

s ervicios s anitarios", se observa que habría un financia 

miento mayor a la inversión realizada por el Sector Pri­

va doº Aquí caben dos i nterpretaciones : una que la asi~ 

nación sectorial de léS i nversiones no f uese la correcta y 

que por eJj.o :ta inversión asignada sea más baja que la 

efectivamente realiza da por el s ector. Esta alternativa 

nos parece justificable y a que por l a s c ar acterísticas 

del sector la asignación de inversiones no presenta difi 

cultades metodológicas. 

La otra interpretación se refiere a que la cifra del to­

tal de créditos de un pe.ríodo no se materialice en su to 
- -

talidad en formación cte capital en ese mismo periodo, e~ 

plicación que parece más aceptable que la anterior. 



2,, En eJ. año 1966 para el sector "transporte, almacenaje y 

comunicaciones'', la inversión p6blica calculada es mayor 

a la inversión geográfica bruta sectorial . Esto se pu!:_ 

de explicar ya sea porque la asignación sectorial estáb~ 

jo lo efectivamente invertido en el sector o -por una so­

breestimación de la inversión pública. Para este caso, 

están influyendo seguramente ambos aspectos . 



, 

CUADRO ANEXO NQ 1 

1 9 6 5 

UTILIZACION CREDITOS EXTERNOS POR EL SECTOR PRIVADO 

(Millones de escudos) 
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-...._¿ectores 1 2 4 6 8 10 11 14 15 Totn.J. , __________ _...,'b:-_M_a_t_r~_(_1_) ___________ 3 ______ 5 ______ 7 ____ , __ 9 _________ 1_2 ___ 13 _________ ----1 

l 

I. Deuda Privada con garantía 
del Sector P~blico 6.4 
'J .• Inst. crediticias 4.0 

i) BID 2.0 
ii) EXIMBANK 2.0 
iii) BIRF 

2. Gobiernos 
i) Canadá 

3. Proveedores Varios 

IIc Deuda Privada Djrc~ta 
-;¡:-fnstit;"C: Credit~ias 

· i) BID 
ii) EXIMBANK 
iii) IFC 

2. Bcos, Privo (USA) 

3. Proveedores Varios 

TOTJ.'.L ; 

o.6 
4.2 

º·º 
4.2 1.0 

6.1 54.,3 
o.6 31.1 

29$5 

o.6 1 .. 6 

o~4 4.2 5.5 23.2 

0.9 10.7 13.2 56.2 

CDEPLAN. División Comercio Exterior 

0.2 
80.2 
17.5 .. 
17.5 o.6 

Los sectores que aquí se consideran incluyen las siguienteG actividades: 

... 

0.2 

... 
1.4 34.8 

20.4 

20.4 

.. 
- ... 

o.8 36.6 
o.8 18.1 
o.8 11.1 
- 2.0 

5.0 

º·º 
- 18.6 

o.6 195.8 
- 70.2 

29.5 
38.5 
2.2 

29.5 
o.6 96.1 
1.4 232.5 

1. Agricultura; 2. Minería del Cobre; 3. Minería del hierro y otros; 4. Indo (Alimentos, bebidas, tabaco, vestuario, 
textiles y cuero); 5. Ind. (maderas, mueules, pnpel, imprentas); 6. Ind. (minerales no metálicos); 7. Indo (Metálicas 
b~sicas); 8. Ind. (caucho, quínicas, derivados del petróleo y carbón); 9. Ind. mecAnicas y metal~rgicas; 10. Construc -
ción; 110 Electricidad, gas, agua; 12. Propiedad ·de vivienda; 13 0 Transporte, almacenaje y comunicaciones; 140 Educación 
y Salud; 15. Comercio y Servicios Varios. 



Sectores 
1 Matriz 

I. Dauda Privada con garantía 
c.ei_Se0tor P-6.1::~ .12.2 
1. Inst. Crediticias 6.o 

, ) 
..!. :3ID 2.9 
.... \.) EXIMBANK 2.6 
iii) BIRF 
iv) AID 0.5 

2,. Gobiernos 
i) Alemania (KFW) 

3" Proveedores Varios 6.2 

II. Deuda Privada Directa 11.0 
1. Inst. Crediticias 

i) BID 

2c, Be os. P1~i vados (USA) 

3 .. ?.reveedores Varios 11.0 
.TOTAL . 23,.2 . 

FUENTE . División Comercio Exterior, . 

CUADRO ANEXO NQ 2 

1 9 6 6 

UTILIZACION CREDITOS EXTERNOS POR EL SECTOR PRIVADO 

(Millones de escudos) 

2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1.5 13o4 1607 12.3 4.,6 7.2 4.7 7.0 0.5 
1o5 11.0 2.,4 6.1 o.4 4.2 2.3 4.o 0.5 
1~5 2.7 2.4 3o4 o.4 4.2 2.3 .4.o 

2.6 
8.3 - - - 0.5 

- 2o2 2.6 1.3 0.9 0.9 0.9 - 2.2 206 1.3 0.9 0.9 0.9 
2.4 12.1 3.6 208 2.1 1.5 2.1 

1.4 12.2 15.8 26~9 4.,2 16.4 1100 6.3 0.5 
6.3 -- 6,.,3 

- 0!)4 5.1 -
1.4 12.2 15.,4 20.6 4.2 11.3 11.0 6.,3 0.5 
2.9 25.,6 32.5 39c2 808 23!)6 15.7 13.3 1.0 

ODEPLAN. 

- 18 -

11 12 13 14 15 Total 

1.2 2.1 83.2 
1.,2 2.1 41.6 
1.2 1.8 26.9 

- 5.3 
8~3 

0.2 1.2 

... - 8.,8 
8.8 

- 32.8 
132.7 1.1 1.9 - - 6.3 - 6.3 

- 5.5 

- 132.7 1.1 1.9 229.6 

- 132.,7 2.3 4.,o 324.5 



] 

..__ Sectores 
---.:::.:::_ Matriz 1 

I. Deuda Privada conga~~~ 
del §._~ctor P~b1iS2 12.0 
1 º Insto Crediticias 5.2 

i) BID 3o1 
ii) EXIMBANK 
i:.i) BIRF -iv) AID 2o0 

2~ Gobiernos 6.8 
i) Can.ad~ 
ii) Alemania , (KFW) 3.8 
i.:.: ) _ ... Francia 1.0 
iv) España 2o0 
v) U .. S,,Ao (Bcoopriv.) -

3o Proveedores Varios 

IIo Deuda Privada Directa 26.4 
,¡ " Inst~ Crediticias 0.1 

. ' l.) BID 
ii) EXIMBANK Oo1 
iii) Adela -

2o Bancos Privados (USA) 

3o Proveedores Varios 26.3 
TOTAL . 38.4 . 

FUENTE . División Comercio Exterior, • 

--:.~.,\.:'' 
CUADRO ANEXO NQ 3 

1 9 6 7 

UTILIZACION CREDITOS EXTERNOS POR EL SECTOR PRIVADO 

(Millones de escudos) 

2 3 4 5 6 7 8 9 10 

22~1 5~7 1605 14o3 4()4 8.2 4o9 15.0 2.0 
22o1 5.7 1o2 1.6 Oo2 1o9 1o1 108 2.0 

Oo7 1Q2 1~2 1.6 0.2 1.9 1.1 1.8 
21.4 -

4o5 - -- ... - 2.,0 

1523 12o7 4(J2 6.2 3é9 13o1 
-- o.4 2,,.2 1.,2 3o4 Oo8 5.9 - 1.3 046 0.,2 0.3 1.5 -- 1o5 1.5 

13..,6 804 208 2.8 4.2 

- - -
23"º 11o4 37o3 29.5 11.4 44.3 8.4 20.7 8.1 

0.,1 15.0 2.9 

ººº 2.9 
0.1 12o7 -

2.3 

- -
23.0 11.,4 37.3 29Q3 11.4 29.3 8.4 20.7 5.2 
45 .. 1 17.., 1 53.,7 43.8 15.6 52.4 13.3 35.7 10.1 

ODEPLAN • 

- 19 -

11 12 13 14 15 Total 

0.3 1o0 o.8 107.2 
1.0 Oo7 44.5 

0.7 13o5 - 21,.4 
- 4~5 

1.0 - 5.0 
0.3 0.1 62.6 -- 0.1 17.8 
0.3 5.1 - 5.1 

3406 

-
o.4 19.9 2.0 24207 

9,,7 27.9 
9.7 12~6 

- - - 12-a9 ... 2.3 

- - - - -
.o.4 101>2 2.0 214.7 
o.6 20.9 2.8 349.8 



~DITOS EXTERNOS POR EL SECTOR PRIVADO 

(Millones de escudos) 

·~~to1~es 
_ ~ Matriz 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 TotnJ. 

I. Deuda Privada con garantía 
del Sector P?iblico 1706 162 .. 9 26.1 41 .. 7 34.2 6.6 106 .. 6 4o.8 2908 8 .. 2 7o9 12.7 4.4 10.5 510.0 
1 o Or g.Irl-;;~~;nales 5"4 111 .. 8 o.4 11., 1 13o7 4c4 45 .. 5 4.7 10 .. 3 802 7ó9 4o4 308 23106 

i) BID 2o2 0 0 2 o.4 11.1 13.7 4.4 5.1 4.7 7.1 5.0 4.4 0 .. 3 58.6 
:.i) EXIMBANK ... 1-11.6 40114 - 152.0 
e • .J ' l.:L ... ) AID 3.2 - - 3.2 7.,9 - 1.6 15119 
iv) Adela ... 3.2 - 1.9 5.1 

2., Gobiernos 7.3 10.7 o .. 8 30&6 6.5 2.2 1.9 23.6 19.5 - - 11.5 0.5 115.1 . ) 
l., Alemania (KFW) 5.6 - 6.3 5.3 1 .. 0 1.9 20.4 10.9 - - 51o4 
ii) Francia 1.2 - o .. 8 21 .. 0 o.4 1.,2 ... 5.5 10 .. 0 0.5 4o.6 
iii) Jap6n 10.7 - - 10o7 
.; -r) _ .. España 0.5 - 3.3 o.8 ... 3.,2 3.1 1.5 - 12.4 

3. Bancos Privados (USA) - 18.7 - - - 6.2 24.9 
4 .. Proveedores Varios 4.,9 4o.4 24o9 14.,o - 40.5 12.5 - 1.2 - 138.4 

II. Deuda Privada ·Directa 6$6 135.5 9.9 15.7 12,.,? 2 .. 6 4-0.8 57.3 11.3 3.1 44.9 4.7 1.6 4.o 350~7 
1. ,Jrg .. Ynter~aciMtles 54oO - - - - - 54c;O 

i) EXIMBANK 54 0 0 ... - - 54 .. o 

l 2~ Proveedores Varios 6.6 81.5 9 .. 9 15o7 12o7 206 4o.8 57.3 11.3 3.1 44.9 4.7 1.6 4.o 296.7 
l'OTAL: 24.2 298.4 36.0 57.4 46.9 9.2 147.4 98.1 41.1 11.3 52.8 17.4 6.o 14e5 860.7 I 
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